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Od ukiadu do uktiadu,
ale tylko w zgodzie z prawem.
Charakterystyka postepowan

restrukturyzacyjnych

Tomasz Mihutka

partner i radca prawny w Kancelarii
Prawnej Chatas i Wspdlnicy

ontynuujemy cykl artykutéw poswieconych nowemu pra-

wu restrukturyzacyjnemu obowiazujacemu w Polsce od

poczatku 2016 r. W poprzednich publikacjach zamieszczone

ostaly podstawowe informacje charakteryzujace przestan-
ki i proces restrukturyzacji oraz wspdlne, uniwersalne zagadnienia dla
wszystkich rodzajow postepowan restrukturyzacyjnych, tj. postepowania
o zatwierdzenie ukfadu, przyspieszonego postepowania uktadowego oraz
postepowania uktadowego (zwyczajnego) i sanagji.

Dzi$ przeczytaja paristwo o pierwszych trzech sposréd wymienionych
modeli restrukturyzacyjnych. Trybowi sanacyjnemu poswiecona zosta-
nie odrebna publikacja. Jest to tez dobra okazja do krétkiego podsumo-
wania pierwszych kilkunastu miesiecy funkcjonowania nowego prawa
naprawczego.

POPULARNA RESTRUKTURYZACJA

Wedtug statystyk zagadnienia dotyczace nowych metod restruktury-
zacji zadtuzenia powinny budzi¢ szczegdlne zainteresowanie przedsie-
biorstw generujacych roczny obrét na poziomie nieprzekraczajacym
50 min zt i zatrudniajacych do 100 oséb. To one bowiem stanowia
najliczniejsza grupe narazona na utrate ptynnosci finansowej w wyniku
chocby przejsciowych utrudnien.
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SWIADOMOSCE PRZEDSIEBIORCOW
CO DO REALNYCH KORZYSC
WYNIKAJACYCH Z DOSTEPNYCH
PROCEDUR RESTRUKTURYZACYINYCH
WCIAZ ROSNIE, O CZYM SWIADCZA
NANOWSZE DANE DOTYCZACE
PIERWSZEGO KWARTALU 2017 R

W 2016 r. otwarto w sumie 204 postepowania restrukturyzacyjne (dane
za: <www.coface.pl>), z czego ponad potowe stanowit model przyspie-
szonego postepowania uktadowego. Biorac pod uwage zupetnie nowa,
nieznang dotad regulacje naprawcza, pierwszoroczny wynik nalezy uznac
za zadowalajacy. Swiadomos¢ przedsiebiorcéw co do realnych korzydci

wynikajacych z dostepnych procedur restrukturyzacyjnych wciaz rosnie,
o czym Swiadcza najnowsze dane dotyczace pierwszego kwartatu 2017 r.
W tym okresie wdrozono az 77 restrukturyzacji i wiele wskazuje na to, ze
tendencja wzrostowa bedzie sie utrzymywac. Co wiecej, liczba wszczyna-
nych postepowan restrukturyzacyjnych powoli zréwnuije sie z ogtaszanymi
upadtosciami. W niedalekiej przysztosci moze zatem zostac zrealizowane
jedno z podstawowych zatozeri nowego prawa restrukturyzacyjnego, ja-
kim byto uratowanie jak najwigkszej liczby przedsigbiorstw, co do ktdrych
istniafa szansa na unikniecie upadtosci.

UKEAD NA WEASNA REKE

Obecnie najmniej sformalizowanym sposobem prowadzacym do osiagnie-
cia gldwnego celu restrukturyzagji, jakim jest zawarcie uktadu pomiedzy
dtuznikiem a jego wierzycielami, jest postepowanie o zatwierdzeniu ukfa-
du. Model ten przeznaczony jest z zatozenia dla tych dtuznikdw, ktérym
widmo niewyptacalnosci dopiero zaglada w oczy i ktérych relacje z wie-
rzycielami sa na tyle poprawne, ze istnieje szansa bezposredniego porozu-
mienia sig. Bardzo cenne moga sig okazac zdolnosci negocjacyjne dtuznika,
jego osobiste zaangazowanie czy tez dotychczasowa lojalna i rzetelna
wspdipraca z wierzycielami. Jednak o tym, jak niefatwo jest samodzielnie
przekonac wierzycieli do dobrowolnych ustepstw na rzecz dtuznika, niech
Swiadczy fakt, Ze postepowanie o zatwierdzenie uktadu zdecydowanie naj-
rzadziej wystepuje w praktyce. W 2016 r. doszlo zaledwie do czterech
takich postepowan.

Wohprawdzie postgpowanie o zatwierdzenie uktadu daje przedsiebiorcy
pewna swobodeg w dziataniu, to jednak w pierwszej kolejnosci konieczne
jest zawarcie przez dtuznika umowy z wybrang przez siebie osoba posia-
dajaca uprawnienia doradcy restrukturyzacyjnego. Bedzie ona w postepo-
waniu petnita funkcje nadzorcy uktadu. Osoba taka m.in. sporzadza plan
restrukturyzacyjny, odpowiada za przygotowanie z dtuznikiem propozycji
ukfadowych, a takze sktada sedziemu sprawozdanie o mozliwosci wykona-
nia ukfadu. Z tego tytutu nadzorcy uktadu przystuguje od dtuznika wyna-
grodzenie na warunkach uzgodnionych w zawartej umowie.

Niezwtocznie po wybraniu nadzorcy dtuznik powinien wyznaczy¢ tzw.
dziert uktadowy przypadajacy nie wczesniej niz trzy miesiace i nie péznie;
niz dzier przed ztozeniem wniosku o zatwierdzenie ukfadu. Dziert ukfa-
dowy pefni doniosta funkgje, okresla bowiem krag wierzytelnosci obje-
tych uktadem (brane pod uwage sa tylko wierzytelnosci powstate przed
dniem uktadowym) i w tym zakresie niejako zastgpuje orzeczenie sadowe
o otwarciu postepowania, wydawane we wszystkich pozostatych mode-
lach restrukturyzacyjnych.

Bodaj najwazniejszym etapem omawianej procedury, od ktdrego zalezy
jej dalsze powodzenie, jest zbieranie gtoséw od wierzycieli. Tu tez najbar-
dziej widoczna jest rola samego dtuznika. W tym trybie to on przedktada
wierzycielom przygotowany wczesniej plan restrukturyzacyjny i zbiera od
kazdego z nich pisemne glosy. Poniewaz tryb zatwierdzenia ukfadu wyma-
ga z zatozenia najdalej idacej zgodnosci wszystkich stron, z tej procedury
wolno skorzystad tylko wdwczas, gdy suma wierzytelnosci spornych (czyli
kwestionowanych przez dtuznika) nie przekracza |5% wszystkich wierzy-
telnosci objetych ukladem.

Po uzyskaniu wymaganej wiekszosci gtoséw za przyjeciem ukfadu nalezy
ztozy¢ do sadu wniosek o zatwierdzenie uktadu. Zwiericzeniem fazy roz-
poznania wniosku przez sad jest albo zatwierdzenie ukfadu, albo tez de-
cyzja negatywna dla dtuznika (odmowa zatwierdzenia uktadu, umorzenie
postepowania lub odrzucenie wniosku). Rozstrzygniecie powinno nastapic
w terminie dwdch tygodni od daty ztozenia wniosku. Z chwila wydania
przez sad postanowienia o zatwierdzeniu uktadu nadzorca ukfadu staje sie
nadzorca sadowym. W konsekwencji od tego momentu az do wykonania
ukfadu czynnosci dtuznika przekraczajace zwykly zarzad wymagaja zgody
nadzorcy sadowego pod rygorem ich niewaznosci.

DWA TRYBY POSTEPOWANIA UKLADOWEGO
Przyspieszone postepowanie ukfadowe, podobnie jak tryb zatwierdzenia
ukfadu, przeznaczone jest dla spraw, w ktdrych suma wierzytelnosci spor-
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PRZYSPIESZONE POSTEPOWANIE
UKEADOWE UMOZLIWIA DY UZNIKOWI
ZAWARCIE UKEADU PO SPORZADZENIU
| ZATWIERDZENIU W UPROSZCZONYM
TRYBIE SPISU WIERZYTELNOSCI
UPRAWNIAJACYCH DO GEFOSOWANIA

nych nie przekracza |5% wszystkich wierzytelnosci. To wiasnie spetnie-
nie tego warunku przesadza o dopuszczalnosci wyboru postepowania
uklfadowego w wersji ,,przyspieszonej”. Jezeli wierzytelnosci spornych
jest wiecej niz 15%, to konieczne bedzie skorzystanie z bardziej sforma-
lizowanej procedury ,zwyktej".

Aby przeprowadzi¢ restrukturyzacje w tych trybach, dtuznik musi naj-
pierw wykaza¢ zdolnos¢ ponoszenia biezacych kosztéw postepowa-
nia uktadowego. Postgpowania uktadowe gwarantuja dtuznikowi takze
wieksza ochrone niz model zatwierdzenia ukfadu, w szczegdlnosci
przed toczacymi sie (lub nieuchronnie sie zblizajacymi) postepowania-
mi egzekucyjnymi.

Przyspieszone postepowanie uktadowe umozliwia dtuznikowi zawar-
cie ukfadu po sporzadzeniu i zatwierdzeniu w uproszczonym trybie
spisu wierzytelnosci uprawniajacych do gtosowania. Przedsiebiorca
zwolniony jest takze z obowiazku przygotowania spisu inwentarza.
Ponadto w tej procedurze wierzyciele zglaszaja zastrzezenia (a nie
sprzeciwy) do spisu wierzytelnosci sporzadzonego przez nadzorce, co
nie wptywa paralizujaco na realizacje dalszych czynnosci. Tymczasem
w zwyktym postepowaniu uktadowym wszelkie zgtoszone sprzeciwy
podlegaja w pierwszej kolejnosci rozpoznaniu przez sgdziego, co wy-
dtuza okres procedowania.

Wraz z otwarciem postepowania uktadowego (w obu wersjach) dtuz-
nik nie ma mozliwosci — pomijajac nieliczne wyjatki — realizacji swoich
zobowiazari objetych uktadem (tj. powstatych przed dniem otwarcia
postepowania), inaczej anizeli w drodze wykonania postanowier uktadu
zawartego z wierzycielami.

Jezeli nie zachodzg szczegdlnie negatywne przestanki, to w razie otwar-
cia postgpowania uktadowego dtuznikowi pozostawia sie zwykty zarzad
nad przedsigbiorstwem. Jednak i wtedy czynnosci dtuznika przekraczaja-
ce zwykly zarzad dokonane bez zgody nadzorcy sadowego sa niewazne.

W obu wersjach postepowania uktadowego sad powinien rozstrzyg-
na¢ w przedmiocie wniosku o otwarciu postgpowania w terminie
dwdch tygodni od jego ztozenia. Po otwarciu postepowania uktado-
wego ustanowiony przez sad nadzorca sadowy przygotowuje plan
restrukturyzacyjny, ktéry przedkfada sedziemu komisarzowi. Osta-
tecznie o przyjeciu ukfadu rozstrzyga zgromadzenie wierzycieli zwo-
fane przez sad.

Szacunkowy czas trwania przyspieszonego postepowania ukfadowego
wynosi 2—3 miesiace, natomiast jego odpowiednika w wersji ,standar-
dowej" nie powinien przekroczy¢ 10 miesiecy.

Dodajmy, ze ze wzgledu na szybkos¢ postepowania, a przy tym znaczacy
zakres ochrony dtuznika, przyspieszone postepowanie uktadowe cieszy
sie¢ zdecydowanie najwiekszym powodzeniem przedsiebiorcéw (117
postepowan — w roku 2016, 43 —w pierwszym kwartale roku 2017).
Zwyktych postepowan ukfadowych w 2016 r. otwarto 30, a w pierw-
szym kwartale 2017 rn—12. m
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