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Czy to dobrze, ze czes¢ srodkéw z OFE trafita do ZUS-u? Czy dalej powinnismy powierzac
pieniadze OFE? Te pytania tak naprawde nie s3 najwazniejsze, poniewaz liczy sie przede
wszystkim konieczno$¢ dodatkowego oszczedzania na emeryture.

tym roku na Prima Aprilis rzad przygotowat dla nas

swietny dowcip. Poczawszy od | kwietnia, przez trzy

miesiace bedzie mozna wybraé, czy chcemy miec

$miesznie niska emeryture z ZUS-u, czy moze niewiele
wieksza, ale przyrzadzong ze szczypta OFE. Oczywiscie, o ile fundusze
emerytalne przetrwaja najblizsze kilkadziesiat lat i nie zostang ostatecznie
zlikwidowane przy kolejnej fali problemdw budzetowych.

Niezaleznie od wyboru, jakiego dokonamy — czy zostaniemy z OFE i zgodzi-
my sig, by trafiato tam 2,92% naszej pensji, czy tez postawimy wytacznie na
ZUS — wysokos¢ emerytury nie bedzie imponujaca. Szacuje sig, ze stopa za-
stapienia, czyli stosunek emerytury do ostatniej pensji, moze wynies¢ zaled-
wie 30 proc, a optymistyczne warianty mdwia o maksymalnie 50%. Tak czy
inaczej po przejsciu na emeryture z dnia na dzier nasze dochody diametral-
nie sig skurcza. Trzeba zatem wziac sprawy w swoje rece i samemu odtozyc
pieniadze na zabezpieczenie starosci. Jest na to kilka sposobdw.

PODATKOWE OSZCZEDNC)gCl

Paristwo zacheca nas, oczywiscie, do dodatkowego odkfadania pieniedzy
na emeryture. W ramach tzw. trzeciego filaru proponuje nam dwa ro-
dzaje produktéw: Indywidualne Konto Emerytalne i Indywidualne Konto
Zabezpieczenia Emerytalnego. W obu wypadkach wabikiem sa podatko-
we oszczednosci. IKE pozwala unikna¢ podatku Belki, bo wypfacajac pie-
niadze po latach, nie bedziemy musieli oddac fiskusowi |9-proc. zyskéw,
a moga to by¢ znaczace kwoty. Gdybysmy odktadali przez 30 lat co miesiac
po 300 zt, i zarobili na inwestycji Srednio 5% w skali roku, to uzbieramy
245,6 tys. zt. Jesli jednak przysztoby nam od tego zapftaci¢ podatek od zy-
skéw kapitatowych, to nasze oszczednosci skurczytyby sie do 219,5 tys. zt.

Gra jest wiec warta swieczki, ale okazato sig, ze niewielu Polakéw zachecaja
oszczednosci, ktérych efekt wida¢ bedzie dopiero za kilkadziesiat lat. Stad
pomyst na nowy produkt, czyli IKZE. W ich wypadku mozna liczy¢ na bez-
posrednie korzysci podatkowe, bo wptaty mozna sobie co roku odliczyc¢
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WSROD ALTERNATYWNYCH ROZWIAZAN
WARTO ZWROCIC UWAGE MIN.
NA RYNEK SZTUKI

od podstawy opodatkowania. Oba konta réznig sie jeszcze limitem wptat,
bo na IKE mozna w tym roku przeznaczy¢ | | 238 zt zas na IKZE wolno
przekazac 4% rocznej podstawy wymiaru sktadek na ubezpieczenia eme-
rytalne i rentowe. To zas daje w 2014 r. kwote maksymalnie 4 495,20 zt.

Co ciekawe, z wyliczert przygotowanych przez |zbe Zarzadzajacych Akty-
wami i Funduszami wynika, ze z punktu widzenia optacalnosci podatkowe;j
oba produkty zbytnio sie nie réznia. Wazniejsze bedzie raczej to, ile srod-
kéw rocznie chcemy odtozy¢ na emeryture, a w tym przypadku IKE daje
nam wigksze mozliwosci, i czy zalezy nam na bezposrednich korzysciach
podatkowych. Zaréwno w przypadku IKE, jak i IKZE pozostaje jeszcze
kwestia wyboru strategii. Mozemy oszczedza¢ m.in. na lokacie bankowe;,
z funduszem inwestycyjnym, domem maklerskim czy ubezpieczycielem.

ZOSTAN KONESEREM

Oszczednosci podatkowe moga by¢ atrakcyjne, ale czes¢ klientéw po
rewolucji, jaka zafundowat nam rzad w sprawie OFE, ma dos¢ ograniczo-
ne zaufanie do produktéw w jakimkolwiek stopniu firmowanych przez
panstwo. Poza tym IKE i IKZE dajg nam ograniczony zaséb mozliwosci in-
westycyjnych. Gdyby ktos chciat zadbac o swojg przyszia emeryture, np.
korzystajac z rynku nieruchomosci czy inwestycji alternatywnych, musi
szukac innych rozwiazan.

Argumentem, ktéry moze za tym przemawiad, jest dywersyfikacja.
Oszczednosci dobrze jest dzieli¢ pomigdzy rézne klasy finansowych
aktywdw, tak by zmniejszy¢ ryzyko, ze kryzys na jakims rynku pograzy
nas catkowicie i zniweczy wysitki inwestycyjne. Wsrdd alternatywnych
rozwiazan warto zwrdci¢ uwage m.in. na rynek sztuki. To stary i spraw-
dzony od wiekdw sposéb lokowania swoich Srodkéw w przedmioty,
ktdre potrafig nie tylko przynosi¢ zysk, lecz takze dostarcza¢ wrazen
estetycznych.

Obrazy, rzezby, fotografie moga wiec byc ciekawa alternatywa dla produk-
téw czysto finansowych. Tym bardziej ze naprawde mozna na nich niezle
zarobi¢. Wystarczy spojrze¢ na globalny indeks sztuki Mei Moses, ktdry
pokazuje, ze przez ostatnie 60 lat ktos, kto inwestowat w sztuke na okres
szesciu lat, mégt zyskac przecigtnie | 12%. Dla poréwnania ztoto przynosito
zwrot na poziomie 64%, a akcje z indeksu S&P 500 — 73%. Co wazne, tak
jak w wypadku IKE i IKZE, tu tez mozZemy liczy¢ na podatkowe korzysci, bo
jesli dzieto sztuki sprzedajemy pdzniej niz pét roku od daty zakupy, to nie
ptacimy podatku dochodowego.

Kolekcjonowac w celach finansowych mozna nie tylko dziefa artystéw, lecz
takze gorzelnikdw. Jako lokata kapitatu Swietnie sprawdzaja sie bowiem
butelki starej whisky. | jak przystato na wysokoprocentowy alkohol przyno-
si on wysokoprocentowe zyski. Wystarczy spojrze¢ na Whisky Highland
Index IGS 1000 sledzacy ceny tysiaca butelek o najwiekszym potencja-
le inwestycyjnym. Tylko w ciagu trzech pierwszych kwartatéw ubiegtego
roku wzrdst on o 18%, a od korica 2008 r. juz o 163%. Z kolei wskaznik
pokazujacy ceny 100 najciekawszych butelek w tym czasie zyskat 353%.

Zreszta mozliwosci takich alternatywnych inwestycji s3 niemal nieograni-
czone, bo Swietna lokata kapitatu moga sie okaza¢ autografy, a nawet...
wiosy znanych oséb. Najwazniejsze to zdecydowac sie na jakas forme za-
bezpieczenia przysztosci, tak by w momencie, kiedy sami bedziemy mieli
siwe wiosy, nie musiec sie martwic o pieniadze. m
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